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Аннотация. В данной статье рассматривается сущность и необходимость 

проведения финансового анализа, указаны факторы, влияющие на финансово-
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Поскольку результаты деятельности в любой сфере предпринимательской 

деятельности зависят от наличия и эффективности использования финансовых 

ресурсов, то одно из важнейших условий успешного управления предприятием, 

это анализ его финансового состояния [7, 8]. 

Контроль за финансами является важным элементом деятельности 

каждого предприятия, именно поэтому необходимо систематически проводить 

финансовый анализ, основным содержанием которого является комплексное 

системное изучение финансового состояния предприятия и факторов, на него 

влияющих, и прогнозирование уровня доходности капитала предприятия [11, 

12, 13]. 

Содержание финансового анализа заключается в точной оценке и 



прогнозе финансового состояния предприятия по данным бухгалтерского учета 

и отчетности. 

Рассмотрим основные задачи, которые ставит перед собой предприятие, 

при проведении анализа финансового состояния [1, 3, 6, 9]: 

1. Оценка финансового состояния предприятия; 

2. Определение влияния факторов на выявленные отклонения по 

показателям; 

3. Изучение и подготовка управленческих решений по улучшению 

финансового состояния предприятия; 

4. Прогнозирование финансового состояния предприятия. 

Анализ финансового состояния делится на внутренний и внешний, 

которые различаются между по содержанию и поставленной цели [2]. 

Внутренний финансовый анализ – это исследование механизма 

формирования, размещения и использования капитала с целью поиска резервов 

укрепления финансового состояния, повышения доходности и наращивания 

собственного капитала субъекта хозяйствования. 

Внешний финансовый анализ – это исследование финансового состояния 

субъекта хозяйствования с целью прогнозирования степени риска 

инвестирования капитала и уровня его доходности. 

Пользователями первой группы являются [10]: 

1) существующие и потенциальные собственники средств предприятия, в 

том числе акционеры, которым необходимо определить увеличение или 

уменьшение доли собственных средств и оценить эффективность 

использования ресурсов руководством организации; 

2) существующие и потенциальные кредиторы и инвесторы, 

использующие результаты финансового анализа для оценки целесообразности 

предоставления или продления кредита, определения условий кредитования, 

усиления гарантий возврата кредита, оценки доверия к предприятию как к 

клиенту; 

3) поставщики и покупатели, определяющие надежность деловых связей с 



данным клиентом; 

4) государство, прежде всего в лице налоговых органов, которые 

проверяют правильность составления отчетных документов, расчета налогов; 

5) персонал предприятия, интересующийся данными анализа 

финансового состояния предприятия с точки зрения стабильности уровня 

заработной платы и перспектив работы на данном предприятии; 

6) руководители предприятия. 

Вторая группа субъектов финансового анализа – это те, для которых 

изучение анализа финансового состояние, необходимо для того, чтобы 

защитить интересы первой группы. Как правило, они не заинтересованы в 

деятельности предприятия. 

К ним относятся: 

1) аудиторские фирмы, проверяющие соответствие данных бухгалтерской 

отчетности существующим правилам с целью защиты интересов инвесторов; 

2) консультанты по финансовым вопросам, которые на основе 

результатов анализа финансового состояния разрабатывают рекомендации 

своим клиентам относительно помещения их капиталов в ту или иную 

предпринимательскую организацию; 

3) биржи ценных бумаг, принимающие решения о приостановке 

деятельности какого-либо предприятия; 

4) законодательные органы; 

5) юристы, нуждающиеся в информации для оценки выполнения условий 

контрактов, соблюдения законодательных норм при распределении прибыли и 

выплате дивидендов, а также для определения условий пенсионного 

обеспечения; 

6) профсоюзы, заинтересованные в информации о финансовом состоянии 

предприятия для определения своих требований в отношении заработной платы 

членам профсоюзов и условий трудовых соглашений, а также для оценки 

тенденций развития отрасли, к которой относится данное предприятие; 

7) пресса и информационные агентства, использующие результаты 



анализа финансового состояния предприятия для подготовки обзоров, оценки 

тенденций развития и анализа деятельности отдельных предприятий и 

отраслей, расчета обобщающих показателей финансовой деятельности; 

8) торгово-производственные ассоциации, использующие данные о 

финансовом состоянии предприятий для статистических обобщений по 

отраслям и сравнительного анализа и оценки результатов деятельности на 

отраслевом уровне. 

Анализ финансового состояния предприятия необходим для [4]: 

1. Оценки финансовой конкурентоспособности предприятия; 

2. Оценки использования предприятием финансовых ресурсов и 

капитала; 

3. Оценки возможности выполнения обязательств перед государством и 

другими хозяйствующими субъектами; 

4. Определения степени финансовой устойчивости предприятия; 

5. Выявления факторов, влияющих на финансовое состояние 

предприятия; 

6. Определения тенденций изменения финансового состояния 

предприятия; 

7. Прогнозирование основных тенденций финансового состояния 

предприятия; 

8. Выработки эффективных управленческих решений, а также других 

мероприятий. 

Для правильного анализа финансового состояния необходимо понимать, 

какие факторы оказывают на него влияние, так как все явления и процессы 

финансово-хозяйственной деятельности находятся во взаимосвязи и без 

изучения всех факторов нельзя сделать правильные выводы о результатах 

деятельности предприятия. 

Существующее многообразие факторов указывает на необходимость их 

классификации по разным признакам [5]: 

1) по степени значимости: первичные и вторичные; 



2) по времени действия: постоянные и переменные; 

3) по месту возникновения факторы подразделяются на: внешние и 

внутренние. 

На внешние факторы руководство предприятия не может повлиять, а 

внутренние факторы напрямую зависят от решений, принятых руководством. 

Помимо этого, внешние и внутренние факторы имеют тесную взаимосвязь. 

К числу внешних факторов, влияющих на финансовую устойчивость, 

относятся [2]: 

1) экономические факторы; 

2) политико-правовые факторы; 

3) научно-технические факторы; 

4) социально – культурные факторы; 

5) природные факторы. 

В отличие от внешних, внутренние факторы носят эндогенный характер, 

то есть они зависимы от организации производства и от вида производственной 

деятельности. Внутренние факторы являются субъективными и многие из них 

можно количественно оценить. 

К числу внутренних факторов, влияющих на финансовую устойчивость, 

относятся [2]: 

1) финансовые ресурсы и эффективность их использования; 

2) принципы организации и управления; 

3) конкурентная позиция организации; 

4) отраслевая принадлежность предприятия. 

Одним из наиболее важных внутренних факторов, оказывающих влияние 

на финансовую устойчивость предприятия, является приемлемый состав и 

структура активов, а также разработка оптимальной политики их 

формирования. Устойчивость и эффективность функционирования 

предприятий во многом определяется качеством текущих активов, величиной 

используемых запасов, денежных активов, оборотных средств и т. д. 

В случае уменьшения запасов и ликвидации активов предприятие будет 



иметь в обороте больше капитала и, следовательно, большую прибыль. Однако 

риск неплатежеспособности в такой ситуации будет расти, что, в свою очередь, 

может привести к остановке производства. 

Влияние структуры собственных и заемных средств на финансовую 

устойчивость имеет большое значение. Вследствие привлечения заемного 

капитала появляется риск невыполнения обязательств перед кредиторами. В 

этой связи, оценка степени влияния структуры капитала и постоянных 

финансовых издержек очень важна. 

Одним из наиболее значимых внутренних факторов, оказывающих 

влияние на финансовую устойчивость предприятия, является состав и 

структура финансовых ресурсов, и прежде всего, прибыли. 

Таким образом, любые изменения факторов внешней среды, находящихся 

в тесной связи с факторами внутренней среды, выводят его из состояния 

устойчивости, тем самым ускоряют процесс формирования экономической 

устойчивости, который направлен на повышение эффективности во всех сферах 

деятельности предприятия. 
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